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ABD borsalari, teknoloji bilangolarinin beklentileri agsan finansal sonuglarinin etkisiyle, haftanin son

islem guntinu alicili seyirle tamamladi

Haftanin son iglem giinii piyasalarda ne oldu ?

ABD borsalari, teknoloji bilangolarinin beklentileri asan
finansal sonuglarinin etkisiyle, haftanin son islem gindni
alicil seyirle tamamladi. Bu goriinimde o6zellikle Amazon ve
Apple’in  beklentileri asan finansal sonuglari etkili oldu.
Amazon bulut bilisim biriminde 6ngorilerin Gzerinde blylime
kaydederken, Apple dordincli ¢eyrek iPhone satislarina
iliskin iyimserligini korudu. Exxon Mobil ve Chevron ise yeni
petrol sahasi projeleri ve satin almalarin ham petrol Gretimini
artirmasiyla beklentileri asti.

Ayrica, Beyaz Saray, haftasonu, ABD Baskani Donald Trump
ile Cin lideri Si Jinping'in gectigimiz hafta basinda vardiklari
ticaret anlasmasinin bazi ayrintilarini igeren bir bilgi notu
yayimladi. Beyaz Saray, Cin'in nadir toprak metallerine
yonelik ek ihracat kontrollerinin uygulanmasini fiilen askiya
alacagini ve yari iletken tedarik zincirinde ABD sirketlerini
hedef alan sorusturmalari sonlandiracagini duyurdu.

Ote yandan, ABD’de 1 Ekim'de baslayan federal hikiimet
kapanmasi kritik bir haftaya girerken ve simdiye kadarki en
uzun kapanma Unvanini almaya hazirlanirken, Demokrat
senatorler Bagkan Trump’tan midahale etmesini istedi.
HiklUmeti yeniden agmaya yonelik Cumhuriyetci onlemleri
defalarca engelleyen Demokratlar, kapanmayl sona
erdirmenin kosulu olarak saglik bakimi goérismelerinde israr
ediyor.

Altin, Cin’in bazi perakendeciler i¢in uzun stredir uyguladigi
vergi iadesi sistemini sona erdirmesinin ardindan ons basina
4 bin dolarin altina distikten sonra sabah saatlerinde tekrar
4 bin dolarin Gzerine gikti.

Bu gelismelerle ABD endekslerinde pozitif seyir izlendi. Dow
Jones endeksi %0,09 sinirh artigla 47.562,87, S&P 500
endeksi 90,26 artigla 6.840,20 ve Nasdaq endeksi %0,61
artigla 23.724,96 puandan gini tamamladi. ABD'de tahvil
faizleri cephesinde 2 yillik tahvil faizi %3,57,10 yillik tahvil
faizi ise %4,08 seviyesine geriledi. Ote yandan, VIX endeksi
ise 16,91'den 17,44 seviyesine yukseldi.

Avrupa piyasalarinda saticili seyir hakimdi. DAX %0,67,
FTSE 100 %0,44, CAC 40 %0,44 ve Euro Stoxx %0,65
oraninda deger kaybetti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya - Pasifik piyasalarinda bu sabah, Cin’in imalat
sektérindeki yavaslama isaretleri degerlendirilirken, 1hmh
pozitif seyir izleniyor. Bu arada Gliney Kore hisseleri, bliylk
¢ip Ureticilerinin glclu kazanglariyla rekor seviyeye yikseldi.
Japonya’da piyasalarin resmi tatil nedeniyle kapali olmasi,
Asya’daki islem hacimlerinin digik kalmasinda etkili oluyor.

Makro veri tarafinda, Cin’'in 6zel Caixin imalat satin alma
yoneticileri endeksi (PMI), Ekim ayinda bir énceki aydaki 51,2
seviyesinden 50,6'ya geriledi ve 50,7 olan piyasa
tahminlerinin altinda kaldi.
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Veriler, fabrika faaliyetlerinin sadece 1hmli bir sekilde
genisledigini gosterdi. Bu durum, dinyanin ikinci buyudk
ekonomisinin yurt ici ve yurt disindaki zayif talepten dolayi
baski altinda kaldigina dair endiseleri gliclendirdi.

Ote yandan Cin, dinyanin en biylk altin piyasalarindan
birinde maliyetleri artirabilecek ve fiyat dinamiklerini
degistirebilecek 6nemli bir adimla altin satiglarina yoénelik
uzun suredir yururlikte olan vergi tesvikini kaldirdi. Cin
Maliye Bakanhigrnin aciklamasina goére, 1 Kasim itibariyla
altin perakendecileri artik $anghay Altin Borsasr'ndan satin
aldiklan altini  satarken katma deger vergisini mahsup
edemeyecek. Karar, zayif i¢ talep ve yavaslayan biyume
nedeniyle baski altinda olan Cin ekonomisinin yeni gelir

kaynaklari arayisina girdigi bir donemde alindi. Vergi
tesvikinin  kaldinlmasinin ~ kamu  gelirlerini  artirmasi
beklenirken,  bunun tiketiciler igin altin fiyatlarini
yukseltebilecegi ve kisa vadede perakende talebi

zayiflatabilecedi 6ngorllyor.
ABD vadelilerinde bu sabah pozitif seyir hakim.

Bugiin ABD’de S&P imalat PMI ve ISM imalat endeksi verileri
takibimizde olacak. S&P Imalat PMI Ekim ayi final verisine
yonelik piyasa beklentisi bulunmazken, Eylil verisinin 52,2
seviyesinde gerceklestigini hatirlatalim. Ekim ayr ISM imalat
endeksi verisinin ise ayhk bazda 0,1 puan artigla 49,2
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Ayrica, Fed uyesi Daly
ve Cook'un konusmalari bulunuyor. Ote yandan Euro
Bolgesinde HCOB imalat PMI verisi takip edilecek. Piyasa
beklentisi Ekim ayl verisinin ayllk bazda degisim
gostermeyerek 50 seviyesinde gergeklesmesi yoninde
bulunuyor. Ayrica, AMB Uyesi Lagarde ve Nagelin
konusmalari bulunuyor.

Gelecek glindemde neler var?

Haftanin devaminda Sali gini ABD tarafinda, Ticaret
Dengesi, JOLTS Acik is Pozisyonlari, Fabrika Siparisleri ve
Dayanikli Mal Siparisleri verileri rutin takvimde yer alyor.
Ancak, Federal hiikkiimetin kapali kalmasi nedeni ile ABD'de
JOLTS raporu agiklanmayacak. Carsamba giinii ADP Ozel
Sektdr istihdami, S&P Hizmet PMI final verisi, ISM Hizmet
Endeksi verileri bulunuyor. Euro Bélgesinde ise UFE verileri
takip edilecek. Eyliil ayinda UFE’nin aylik bazda %0,2 diisiis
kaydederek, vyillk UFE'nin  %0,2 disiis yéniinde
gerceklesmesi bekleniyor. Ayrica, AMB Uyesi Lagarde ve
Villeroy’'un konusmalari bulunuyor. Persembe guni ABD
tarafinda Tarim Disi Verimlilik, Haftalk Issizlik Maasi
Basvurulari, Toptan Satis Envanterleri verileri bulunuyor.
Euro Bolgesinde Perakende Satislar verileri takip edilecek.
Perakende Satiglar verisinin Eylil'de aylik bazda %0,3, yillik
bazda %1 artis kaydetmesi 6ngoriliyor. Ayrica, AMB Uyesi
Lane'in konusmasi takip edilecek. Cuma gini ise ABD
tarafinda, rutin takvimde Tarim Disi istihdam, Issizlik Orani,
Michigan Universitesi Tiketici Hissiyati oncii  verileri
bulunuyor. Ancak, Federal hikiimetin kapali kalmasi nedeni
ile ABD’de tarim digi istihdam raporu agiklanmayacak.

halkyatirim X halkyatirim




Kuresel Piyasalar

}M{
&

IHALKYATIRIM

ABD Piyasalari

Degisimler Kapanig

Dow Jones 47,562.9 A 0.09%
Nasdaq 23,725.0 A 061%
S&P 500 Vadeli* 6,882.8 A 015%

Avrupa Piyasalari

Giinlik deg. Haftalik deg.
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A& 0.84%
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15.91%
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Degisimler Kapanig

Dax 23,958.3 v -067%
FTSE 100 9,717.3 v -044%
MSCI Europe 2,512.4 v -0.70%

v
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Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

-1.16%
0.74%
-1.35%

Giinliik deg. Haftalik deg.
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Aylik deg.
1.01%
5.14%
1.85%

Yillk deg
20.34%
18.89%
25.44%
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Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 3,967.4 A 0.32%
Kospi 4210.1 A 250%
Hong Kong* 26,153.8 & 0.95%
S&P BSE Sensex - Hindistan 84,013.4 A 0.09%
IDX Composite - Endonezya 8,258.8 A 116%
TAIEX - Tayvan 28,297.9 A 0.23%
MSCI GOU Asya 779.8 v -081%

Py
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0.43%
6.81%
-0.02%
-0.24%
-0.16%
2.78%
1.00%

Giinliik deg. Haftalik deg.

(NN N R R

Aylik deg. Yillik deg
421% A 183™%
29.14% A& 75.46%
083% A& 30.38%
359% A 7.52%
826% A  16.65%
1385% & 22.85%
877% A 30.62%

Diger Gelismekte Olan Ulke

Degisimler Kapanig

BIST 100 - Tiirkiye 10,9715 A 124%
WIG - Polonya 111,487.1 ¥ -1.08%
Prag SE - Prag 2,396.6 & 0.88%
S&P/BMVIPC - Meksika 62,769.2 v -0.19%
Merval - Arjantin 3,002,607 A 7.48%
Tel Aviv 35 - Israil 3,288.2 A 045%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 11,536.3 v -103%
FTSE/JSE All - Endonezya 109,243.6 v -03%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,059.4 v -0.75%

Piyasalari

PN

4/ 4> > PP

v

0.27%
0.05%
1.81%
2.66%
44.57%
2.79%
-0.65%
-1.09%
-0.11%

Giinliik deg. Haftalik deg.
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Aylikded.  Yillik deg
463% A 1161%
450% A 40.10%
507% A  36.16%
344% A 26.7T%
73.72% A 1851%
493% A 37.30%
957% W -416%
583% A 29.90%
170% A 17.46%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Enflasyon verisinin takip edilecegi gline endeksin, kiiresel cephedeki olumlu seyrin desteginde

alicilh baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Haftanin son iglem giinii piyasalarda ne oldu? —
BIST Verileri

BIST 100 endeksi haftanin son iglem giiniine %0,16 artigla Endeksler BIST100 BIST Banka BIST Sinai
10.854,85 puandan puandan baslangic vyaptl. Acilisin
ardindan gun ici en dislk seviye olan 10.816,89 puanin test
edilmesinin ardindan alimlar hizlandi. Gin igi en yuksek Giinliik Deg. A 124% A 273% A 1.15%
seviye olarak 10.994,41 goéruldu. Bu seviyeden kar satiglari
yasansa da endeks haftayl %1,24 artigla 10.971,52 puandan
tamamladi. Bankacilik endeksi %2,73, sanayi endeksi %1,15 Yillik Deg. A 1161% A 234% A 994%
deger kazandi. Gunlik islem hacmi ise 148,7 milyar TL

Kapanisg 10,971.5 14,895.4 14,351.6

Haftalik Deg. A& 0.27% A 033% & 1.53%

seviyesinde gerceklesti. Haftallk bazda BiST100 %0,27, Hacim (milyar TL) 148.7 35.2 62.8
bankacilik endeksi %0,33 ve sanayi endeksi %1,53 deger Giinliik Deg. A 2265% A3897% & 17.60%
kazandi.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 133.8 28.0 63.9
Bugtin ne bekliyoruz? Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 1112% A2563% W -176%
Enflasyon verisinin takip edilecegi ginde endeksin, kiresel *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

cephedeki olumlu seyrin desteginde alicili  baslangic gtndne gére degisimi ifade eder.

yapacagini tahmin ediyoruz.

Bugin yurtigcinde enflasyon verisi takibimizde olacak.
Bloomberg HT anketine gére Ekim’'de enflasyonun aylk %2,71

seviyesinde gergeklesmesi yoniinde bulunuyor. Ekonomistlerin Tarkiye Kapanisi  Tilrkiye Agilisi Oncesi Degisim
medyan tahminine gore Ekim'de yillik enflasyonun da %33,1 $TL 42,0492 42.0488 v 0.00%
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Ekim'de enflasyon igin o L1528 I N 0.05%
en dustk aylik beklenti %2 olurken, en ylksek beklenti %2,95 ' : =7
olarak kaydedildi. Yillik olarak bakildiginda ise Ekim igin en $i¥ 153.95 154.08 A 0.08%
yuksek enflasyon tahmini %33,4 olurken en dislik tahmin Altin 40163 401184 v -0.12%
%31,80 seviyesine isaret etti. Hatirlamak gerekirse, Eylul

aymda TUFE ay“k bazda %3,23; y||||k bazda ise %33,29 art|§ *Tiirkiye Agilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanig verileridir.
kaydetmisti.

Gelecek giindemde neler var? ' — —

Bu hafta yurticinde veri gindemi sakin seyredecek. Cuma Degisimler 311025  Giinliik deg. Haftalik deg. Aylikdeg.  Yillik ded

glind Ekim ayr Hazine Nakit Blitce Dengesi verisi takip

. . . S Tiirkiye 2 Yillik 1359 @ -135% @ -1236% @ -53% @ -6.6%

edilecek. Eylul ayinda veri 359,9 mir TL aglk yoninde
gerceklesmisti. Tiirkiye 5 Yillik 2449 @ -029% @ -849% @ -49% @ -92%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 @® 009% @ 024% @ -37% @ -141%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Avrupa Bdlgesi gegici enflasyon verileri takip
edildi. Eurostat'in son tahminine goére, Avrupa Bolgesi'de Ekim ayi
enflasyonu aylik bazda %0,2 ve yillik bazda %2,1 gergeklesti. Tahvil
piyasalarinda yataya yakin seyir izlenirken, gin ici fiyatlamalara
gore ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 1 bp azalisla %4,08, Almanya
10 yillik gosterge tahvil faizi 1 bp artisla %2,64 seviyesinde islem
gordi. Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi sinirh hareketle
245 bp’dan islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond
faizi 1 bp artisla %6,66 seviyesinden islem gorda.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda degder kaybetti. Dolar Endeksi 99,840 seviyesine
yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1537’ye geriledi. Dolar / TL spot
kuru ise 42,05 seviyesine yukseldi.

Yurt i¢i tarafta, TCMB PPK toplanti 6zeti, Hazine 3 aylk ic
borglanma stratejisi ve 2025 yili gelismeleri ile 2026 yili 6ngoriilerine
iliskin Hazine Finansman Programi yayinlandi. PPK 0&zetinde
“Veriler dezenflasyon siirecinin yavasladigini géstermektedir. Oncii
verilere gore gida fiyatlarindaki olumsuz seyir hiz kesmekle birlikte
strmektedir” ifadesi 6ne ¢iktl. Hazine, Kasim ayinda toplamda 95
milyar TL'lik i¢c borg servisine karsillk 3 adet ihale ve 3 adet
dogrudan satig ile toplam 128,3 milyar TL'lik i¢ borglanma
yapilmasini 6ngoriiyor. Diger yandan Hazine finasnman programina
gore 2026 yilinda i¢ piyasadan 5,34 trilyon TL ve uluslararasi
piyasadan 13 milyar dolar borglanma 6ngoriyor.

TL tahvil piyasalarinda uzun vadelerde saticili seyir izlendi. 2 yillik
gOsterge tahvilin bilesik faizi 20 bp azalisla %40,03, 10 yillhk
gOsterge tahvilin faizi ise 6 bp artisla %31,85 seviyesinden islem
gordii. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem hacmi 17,3 milyar
TL’ye yukseldi.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ /£ [ ¥

Net Degisim
Hikeler Son Getifl winliik  Haftalk  Ybb
(%)
Tiirkiye & 6,66 0,01 0,08 -0,79
ABD v 4,08 -0,01 0,08 -0,50
ingiltere w442 -0,01 -0,02 -0,16
Almanya & 264 0,00 0,02 0,28
Fransa & 342 0,01 -0,01 0,23
ispanya v 315 0,00 0,01 008
italya ¥ 339 000 -002 -013
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliikk Haftallkk Ybb
Tiirk Lirasi 42,05 0,21 0,30 19,00
G. Afrika Randi 17,36 0,55 0,66 -7,96
Rus Rublesi 80,90 1,19 1,44  -2350
Meksika Pesosu 18,58 0,31 0,75 -10,76
Kore Wonu 1.430 0,04 -0,63 -3,18

Hindistan Rupee
Endonezya Rupiah
Macar Forinti
Brezilya Reali

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)

88,75 0,16 1,06 3,73

16.625 -0,06 0,21 3,33

336,43 0,25 0,35 -15,29
5,39 0,14 0,00 -12,86

(IR M1 21 3 i 2

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 39,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50
TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,23

TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025
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Yurt igi Haberler

Tiirk-iIs Baskanlar Kurulu, vyaklasan asgari (icret
gorusmeleri  6ncesi glncel gelismeler 1siginda durum
degerlendirmesi yapmak igin 4 Kasim'da toplanacak.

2025 Ekim ayinda ITO istanbul Tiiketici Fiyat indeksi aylik
artisi %3,31 olarak greceklesti. Onceki veri %3,19 olarak
gerceklesti. Eylul ayinda %3,85 olan Gida ve Alkolsiz
icecekler harcama grubunda enflasyon Ekim ayinda %4,05
olarak izlendi.

TCMB Ekim ayi1 toplanti 6zetlerinde gida ve kira fiyatlarina
vurgu yapti. Ozetlerde verilerin dezenflasyon siirecinin
yavasladigina isaret ettidi vurgulandi. 23 Ekim Para Politikasi
Kurulu toplanti 6zetini yayimlayan TCMB, “Basta gida olmak
Uzere son donem fiyat gelismelerinin enflasyon beklentileri ve
fiyatlama davraniglari kanaliyla dezenflasyon sureci Gizerinde
olusturdugu riskler belirginlegmistir” ifadelerini kullandi.
Ozetlere gore, gida fiyatlarindaki olumsuz seyir hiz kesmekle
birlikte surerken iglenmemis gida fiyatlari sebze, beyaz et,
yumurta, piring, bakliyat ile kuruyemis gibi drlnlerdeki
gelismelerle, islenmis gida fiyatlari ise kati-sivi yaglar, et
artnleri, ekmek-tahillar, gay ve sut Urlnleri gibi kalemler
onclliginde artiyor. TCMB kira tarafinda dnct gostergelerin
Ekim ayinda stzlesme yenileme oraninin mevsimsel olarak
gerilemesinin  de etkisiyle, aylik kira enflasyonunun
yavaslayacagina isaret ettigini belirtti.

TURK-IS, 2025 Ekim ayi sonucu yayimlandi. Buna gére aglik
siniri 28 bin 412 TL oldu. Yoksulluk siniri olan gida
harcamasi ile giyim, konut, ulasim, egitim, saglik ve benzeri
ihtiyaclar igin yapilmasi zorunlu diger aylik harcamalarinin
toplam tutar1 92 bin 547 TL'ye yukseldi.

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek, istanbul'da
diizenlenen TRT World Forum 2025 programinda "Ekonominin
On Saflar: Ticaret Catismalari ve Yeni Kiresel Rekabetler"
baslikl konusma gercgeklestirdi. Kiresel belirsizligin hi¢ bu
kadar yogun hissediimedigini dile getiren Simsek, buna
ragmen kuresel ekonomi direncli kaldidi icin piyasa algisinin
hala olumlu oldugunu sdyledi. Son yillarda kiresel
ekonomideki blylime oranlarinin énceki dénemlere gore daha
disik olmasindan bahseden Simsek, kiresel anlamda
karsilarinda ¢ok sayida zorlugun bulundugunu, bunlardan
baslicalarinin "kilresel ticaretteki korumacilik”, "ylksek kiresel
borcluluk”, "yaslanan nifus”, "yapay zekanin muhtemel yikici
sonuglan”, "iklim degisikliginin etkileri" ve "jeopolitik gerilimler"
oldugunu anlatti.

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek Finans
Zirvesi'nde dezenflasyondaki disusin devam ettigini ve
dezenflasyon icin hala sartlarin ¢ok elverisgli oldugunu ifade etti.
Simsek, 2022 yilinda enflasyonun %62 civarinda oldugunu, bu
sene ise %33'e kadar geriledigini belirtti. Bunun bir ilerleme
oldugunu vurgulayan bakan, %25-29'luk hedefin
yakalanmasinin zor oldugunu sdyledi. Bakan, Turkiye'nin 25 yil
Once savunma sanayi ihracatinin neredeyse hi¢ olmadigini,
bugtinlerde Turkiye'nin 10 milyar dolar ihracata dogru giden bir
Ulke konumunda oldugu belirtti.

TUIK verilerine gére, turizm geliri Temmuz, Agustos ve Eyliil
aylarindan olusan llIl. ¢eyrekte bir dnceki yilin ayni geyregine
gore %3,9 artarak 24 milyar 257 milyon 815 bin dolar oldu.
Ziyaretcilerden elde edilen turizm geliri 24 milyar 46 milyon 779
bin dolar, transfer yolculardan elde edilen turizm geliri ise 211
milyon 37 bin dolar olarak gerceklesti.

Yurt Dis1 Haberler

ABD'nin 2 Agustos tarihinde ulastigi rekor seviye olan 37
trilyon dolar dizeyindeki kamu borcu, 82 gln igerisinde 1
trilyon dolar daha artt. ABD Hazine Bakanhgi tarafindan
yayimlanan verilere gore, toplam bor¢c 22 Ekim itibariyla 38
trilyon dolar seviyesini asti. Mali politikalar Uzerinde calisan
dislince kurulusu Peter G. Peterson Vakfi, bu meblagin
ABD’de kisi basina 111 bin dolar bor¢ manasina geldigini
duyurdu. Dustince kurulusu ayrica, ABD’nin dis bor¢ miktarinin
Cin, Hindistan, Japonya, Almanya ve Ingiltere’nin
ekonomilerinin tamaminin gayrisafi yurtici hasilalarinin toplam
degerine esit olduguna dikkat ¢ekti.

OPEC+ beklendigi tzere Aralik'ta da Uretimi 137 bin varil
artiracak. OPEC+’in 8 gonilli Uyesi Suudi Arabistan, Rusya,
Irak, BAE, Kuveyt, Kazakistan, Cezayir ve Umman bugin
Aralik ayr Uretim politikasini belirlemek ve kiresel piyasa
kosullarini gézden gegirmek lizere bir araya geldiler. istikrarli
kiresel ekonomik gorinim ve dislk petrol stoklarina
yansiyan mevcut saglikli piyasa temelleri goéz o6nilnde
bulundurularak, sekiz katihmci Ulke Aralik 2025te Uretim
ayarlamalarini surdirdirme karari aldilar. Karar gore, Nisan
2023'te acgiklanan 1,65 milyon varil/giin ek gonulli indirim
kisintisindan 137 bin varil/gin daha artis gelecek ay
uygulanacak.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD’de yaz saati uygulamasi din sona erdi ve kis saati
uygulamasina gegilerek saatler 1 saat geri alindi.

Cin, onumuizdeki bes vyil icin ekonomik planini agikladi.
Dunyanin ikinci biyuk ekonomisi, jeopolitik gerilimleri ve
yapisal zorluklari asmak icin stratejik odagini teknolojik
bagimsizliga ve i¢ tiketime kaydiriyor. 2026-2030 dénemini
kapsayan 15. Bes Yillik Plan taslagi, hizli blyime yerine
yuksek kaliteli buyimeyi dnceliklendiriyor. Teknolojik yenilikler
ve endustriyel gelismeler gindemin basinda yer aliyor. Bu
plan, Pekin’in yavaglayan gayrimenkul sektéru, deflasyon
baskilari ve ABD’nin ileri teknolojiye erisim kisitlamalari ile
mucadele ettigi bir donemde geliyor. Hukimet, Cin’in kigi
basina disen GSYH’sini 2025'te beklenen yaklasik 14.000
dolar seviyesinden 2035 yilina kadar 25.000 ile 30.000 dolar
arasina yukseltmeyi hedefliyor.

Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon Ekim'de ihmh bir
gerilemeyle %?2'lik hedefe vyaklasirken, Avrupa Merkez
Bankasi'nin (AMB) faizleri mevcut seviyede tutma kararina da
destek olusturdu. Tuketici fiyatlari EKim ayinda bir énceki yila
gore %2,1 artti. Bloomberg anketine katillan ekonomistlerin
beklentisi de enflasyonun bu diizeyde olmasi yonindeydi

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Cimsa (CIMSA, Notr): Cimsa, 3C25'te beklentimiz olan 985 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 923 mn TL’nin Uzerinde
yilhk bazda %18,2 azalsla 1.269 mn TL net kar acikladi. Yillik bazda net kardaki dustsin temel nedenleri arasinda doviz
kurlarindaki artisin yillik enflasyonun altinda kalmasi ve Sabanci Holding hisselerinden kaynaklanan 256 milyon TL’lik olumsuz
etki oldu. Ote yandan; net borg 9A25 sonunda 21.273 mn TL'ye geriledi (Haziran sonunda: 22.319 mn TL). Cimsa, 2025 yilinin
uclncu ceyreginde, Mannok’un inorganik katkisiyla, beklentimiz olan 11.228 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 11.212 mn
TL ile uyumlu, yilhk %42,3 artigla 11.240 mn TL ciro kaydetti. Ancak, énceki ¢eyreklerde oldugu gibi, doviz kurlarindaki artigin
yilhk enflasyon oraninin altinda kalmasi nedeniyle, ihracat ve uluslararasi operasyonlardan saglanan katki sinirli kaldi ve bu
durum, gl¢lu organik hacim artisina ragmen, net satislardaki daha yiiksek oranli biyumeyi kisitlayan faktdr olmaya devam etti.
Cimsa, 3C25'te piyasa ortalama beklentisinin %4,1, beklentimizin %3,4 altinda, yillik bazda %7,4 artigla 2.377 milyon TL FAVOK
acikladi. FAVOK mariji yillik bazda 6,9 puan azalarak %21,1’e geriledi. Marjda yillik bazda gériilen 6,9 puanlik daralmada, gecen
yihn ayni dénemindeki ylksek baz etkili oldu. Genel olarak beklentileri karsilayan Ugtincu geyrek finansal sonuglarinin hisse
performansina etkisini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu CIMSA F/K 42,4
Cari Fiyat (TL) 47,52 FD/FAVOK 11,6
52H En Yiksek (TL) 56,69 FD/Satiglar 1,8
52H En Dusuk (TL) 33,25 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 44.934,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.072,4 S1H 57%
Halka Agiklik Orani (%) 45% S1A 1,3%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,6% S3A -10,3%
Temettl Verimi 1,1% S1Y 14,2%
3A Hacim (mn TL) 536,3 YB -8,4%

Astor Enerji (ASTOR, Pozitif): Sirket, ABD’de yerlesik 6zel bir firma ile 30.10.2025 tarihinde 41,4 mn dolar tutarinda "39 adet
glc transformatoéri” igin satis s6zlesmesi imzaladi.

Hisse Kodu ASTOR F/K 19,0
Cari Fiyat (TL) 98,20 FD/FAVOK 11,9
52H En Yuksek (TL) 128,84 FD/Satiglar 3,7
52H En DusuUk (TL) 76,80 PD/DD 3,7
Piyasa Degeri (mn TL) 98.003,6
Piyasa Degeri (mn USD) 2.339,0 Si1H 1,8%
Halka Aciklik Orani (%) 37% S1A 1,0%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A -7,0%
Temettl Verimi 1,3% S1Y 3,8%
3A Hacim (mn TL) 1.613,5 YB -24,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler
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Tiipras (TUPRS, Pozitif): Sirketin cirosu yilin Gglincl geyredinde piyasa beklentilerinin Gzerinde yillik %15,6 disutsle 220.666 mn
TL’ye geriledi. Brit kar marji maliyetlerin cirodan daha fazla dismesiyle yillik bazda 1,1 puan artigla %10,7’ye ylkseldi. Piyasa
ortalama beklentisinin 19.233 mn TL oldugu FAVOK 3C25'te yillik %1,1 disisle 19.787 mn TL, FAVOK marji ise 1,3 puan artigla
%9,0 seviyesinde gergeklesti. Gecen senenin ayni déneminde 3.267 mn TL olan net finansman gideri bu yil 1.384 mn TL'ye
geriledi. Sirketin ana ortaklik net kari 3C25'te yillik %17,8 artisla 12.162 mn TL'ye yukseldi. Net kar marji 1,6 puan artisla %5,5
seviyesinde gergeklesti. Ortalama piyasa beklentisi 11.115 mn TL’de bulunuyordu. Azalan finansman giderleri ve net parasal
pozisyon kaybi, net kardaki artista etkili oldu. Tipras 2025 yil sonu net rafineri marj beklentisini 5-6 $/v seviyesinden 6-6,5 $/v
seviyesine, toplam yatirnm beklentisini ~600 mn dolardan ~480 mn dolar seviyesine revize etti. Diger yandan sirket; kapasite
kullanim, uretim ve toplam satis beklentilerini sirasiyla %90-95, ~26 mn ton ve ~30 mn ton seviyelerinde korudu. Beklentilerin
Uzerinde gergeklesen Uglincl geyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TUPRS F/K 17,3
Cari Fiyat (TL) 197,60 FD/FAVOK 7,1
52H En Yuksek (TL) 199,30 FD/Satiglar 0,5
52H En Disuk (TL) 111,89 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 380.734,8
Piyasa Degeri (mn USD) 9.086,7 S1H 2,8%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 6,3%
Endeks Payi (BIST100) 58% S3A 19,5%
Temettl Verimi 6,5% S1Y 26,6%
3A Hacim (mn TL) 3.372,9 YB 41,6%

Borusan (BRSAN, Pozitif): Sirketin ABD’de bulunan bagh ortakligi Borusan Berg Pipe, ABD'de yurutllen ticari gérismeler
sonucunda toplam 686 mn dolar tutarinda yeni satis siparisleri aldi. ilgili siparisler kapsaminda Uretilecek biyiik caph hat
borularinin sevkiyatlarinin 2026 ve 2027 yillari boyunca gergeklestiriimesi planlaniyor. Mevcut Uretim ve teslimat planina gore,
s6z konusu sipariglerin 2026 yilinda yaklasik 230 mn dolar, 2027 yilinda ise yaklasik 456 mn dolar tutarinda konsolide gelirlere

katki saglamasi 6ngdruliyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BRSAN F/K
Cari Fiyat (TL) 481,75 FD/FAVOK 38,0
52H En Yuksek (TL) 531,00 FD/Satiglar 1,4
52H En DusuUk (TL) 297,50 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 68.298,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.630,0 S1H 14,8%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A 13,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 31,5%
Temettd Verimi 0,0 S1Y -24,6%
3A Hacim (mn TL) 602,3 YB 0,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler
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Aygaz (AYGAZ, Pozitif): Sirketin cirosu yilin Gglincl geyreginde yillik %20,8 distsle 21.234 mn TL'ye geriledi. Ortalama piyasa
beklentisi 21.040 mn TL’de bulunuyordu. Brit kar marji maliyetlerin cirodan daha fazla diismesiyle yillik bazda 1,8 puan artigla
%311,9’ya yiikseldi. Piyasa ortalama beklentisinin 986 mn TL oldugu FAVOK 3C25'te yillik %9,4 diisiisle 1.002 mn TL, FAVOK mariji
ise 0,6 puan artisla %4,7 seviyesinde gergeklesti. Gegen senenin ayni déneminde 185,5 mn TL olan net finansman gideri bu yil 201
mn TL'ye yukseldi. Sirketin ana ortaklik net kari 3C25'te yillik %21,9 artigla 1.700 mn TL’ye yukseldi. Net kar marji 2,8 puan artigla
%8,0 seviyesinde gerceklesti. Ortalama piyasa beklentisi 1.459 mn TL’de bulunuyordu. Aygaz'in 2025 yil sonu satis tonajinda
beklentisi tiplligazda 220-230 bin ton, otogazda 755-785 bin ton araliginda bulunuyor. Pazar payi beklentisi ise sirasiyla %41,0-
43,0 ve %22,0-23,0 araliginda gerceklesti. Beklentilerin Uzerinde gerceklesen Ucuncu ceyrek finansal sonuglarinin hisse
performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AYGAZ FI/K 14,0
Cari Fiyat (TL) 197,50 FD/FAVOK 16,1
52H En Yuksek (TL) 199,80 FD/Satiglar 0,6
52H En Disuk (TL) 119,90 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 43.410,7
Piyasa Degeri (mn USD) 1.036,1 S1H 0,5%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A 8,6%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0% S3A 18,8%
Temettl Verimi 6,2% S1Y 17,6%
3A Hacim (mn TL) 94,7 YB 9,0%

Alarko (ALARK, Pozitif): Sirketin ingiltere'de kurulu bagh ortakhigi Alfor Aviation and Technical Services Limited ile uluslararasi
bir havacilik sirketi arasinda, 31.10.2025 tarihinde “Ucak Dondlstirme Soézlesmesi” imzalandi. Sozlesme kapsaminda, Alfor
Aviation tarafindan 8 adet yolcu ugaginin kargo ucagina donustirtulmesi hizmetleri belirlenen teknik sartlar ve teslim takvimi

dogrultusunda gercgeklestirilecek.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ALARK  F/K 343,5
Cari Fiyat (TL) 80,70 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 104,58 FD/Satiglar 7,6
52H En Disuk (TL) 73,11 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 35.104,5
Piyasa Degeri (mn USD) 837,8 S1H -2,4%
Halka Aciklik Orani (%) 37% S1A -1,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -16,2%
Temettl Verimi 28% S1y -27,7%
3A Hacim (mn TL) 348,4 YB -21,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

1313 Son 3 Ay Son1Yil
i%:g Kapanig 10.63x
.2 Minimum 10.41x 5.67x
! Maksimum 11.61x 11.61x
Ortalama 11.09x 8.91x
J Minimuma Uzaklk 0.22x 4.96x
Maksimuma Uzaklik -0.98x -0.98x

M Performans -2.4% 91.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

PRONOANNELEOOOO
ouvouvounouvownnouvowun

< < wn wn wn wn wn n n n n n n
4 & ¢ ¢ ¢ 494 g g £ g9 g9 9 g i X :
3 & g S 3 s 9 S N 2 B ) S carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %16.2 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IRRIPEID0 Corankcach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.30x
14 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.33x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.15x 0.31x
Maksimuma Uzakhk -0.15x -0.34x
0.6 10.4
Performans -8.6% 6.7%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § g § g § § § carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
- - e ° ° e e ° ° ° ° e = garpan seviyesine %0.7 yakiniz.
== XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)
20.5

19.5 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 17.28x
17.5 -
165 Minimum 16.26x 8.10x
155 Maksimum 18.11x 18.11x
145 A Ortalama 17.27x 13.66x
13.5 v
12.5 Minimuma Uzaklik 1.03x 9.18x
i;i Maksimuma Uzaklik -0.83x -0.83x
95 Performans 1.7% 105.7%
8.5
7.5
- < 0 n " n in n in n o n Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
Q N (N N (N N (N I (N S N [N N s e o, .
b g g S Q B3 a3 S 5 < < S S carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %20.9 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Gostergeleri
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BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -25.70
SNV Minimum -28.9 -28.9
-‘\/ Maksimum -6.0 14.8
Ortalama -17.3 -4.5
\n\\r“ M\f‘\ Minimuma Uzaklik 32 32
~ Maksimuma Uzaklik -19.7 -40.5
Performans 13.3% 24.9%
< - - " n - - - - " i~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% % % % % % § § % % § seviyeye 8.4 puan; son bir yillik ortalama
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 21.2 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -14.0
Minimum -24.9 -24.9
Maksimum 4.8 33.1
0 Ortalama -7.2 24
Minimuma Uzakhk 11.0 11.0
Maksimuma Uzaklik -18.8 -47.0
Performans 2.8% 17.3%
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < n n n n n n n n n n 0 0 seviyeye 6.7 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N N N N N N N .
= S g S @ 3 8 S 5 2 B g S seviyeye 16.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
A Kapanig -7.0
M\\h A Minimum 9.3 -12.3
\\ Maksimum 11.6 19.1
A A Ortalama 1.3 4.9
A \ /J"v Minimuma Uzaklik 23 5.3
A‘ Y Maksimuma Uzakhk -18.7 -26.1
\[\A/V Performans 12.6% 28.0%
v
§ § § § § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- ° ° . ° e it e e e - seviyeye 11.9 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Vi Beklenti Onceki
3 Kasim Japonya Kultiir Giinti Sebebiyle Piyasalar Kapali
3 Kasim 10:00 Tirkiye S&P imalat PMI Ekim - 46,7
3 Kasim 10:00 Tirkiye TUFE (Ayhik) Ekim %2,71 %3,23
3Kasim 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Ekim %33,1 %33,29
3Kasim 10:00 Tiirkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim %32,54
3Kasim 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik) Ekim - %2,52
3Kasim 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Ekim - %26,59
3Kasim 10:40 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lagarde'nin Konusmasi
3Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Ekim 50,0 50,0
3Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB Servis PMI (Final) Ekim 52,6 52,6
3Kasim 17:45 ABD S&P imalat PMI (Final) Ekim - 52,2
3Kasim 18:00 ABD ISM imalat Endeksi Ekim 49,2 49,1
3Kasim 18:00 ABD Odenen Fiyatlar Ekim - 61,9
3Kasim 18:00 ABD Yeni Siparisler Ekim - 48,9
3Kasim 18:00 ABD istihdam Ekim - 453
3 Kasim 18:00 ABD insaat Harcamalar (Aylik) Eyltl - -
3Kasim 20:00 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi
3Kasim 21:.00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi
3Kasim 22:00 ABD Fed Uyesi Cook'un Konusmasi
4 Kasim 03:30 Japonya imalat PMI (Final) Ekim - 48,3
4 Kasim 16:30 ABD Ticaret Dengesi Eyliil - -
4 Kasim 18:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari (milyon) - - 7,23
4 Kasim 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Eylul - -
4 Kasim 18:00 ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Final) Eylul - -
4 Kasim 18:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Eylul - -
5Kasim 02:50 Japonya Parasal Taban (Yillik) (trilyon yen) Ekim - 623,3
5Kasim 04:45 Cin RatingDog imalat PMI Ekim 50,7 51,2
5Kasim 04:45 Cin RatingDog Hizmet PMI Ekim 52,7 52,9
5Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Eylil -0,2% -0,3%
5Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yilhk) Eylul -0,2% -0,6%
5Kasim 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lagarde'nin Konugmasi
5Kasim 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmasi
5Kasim 16:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami Degisikligi Ekim 25.000 -32.000
5Kasim 17:45 ABD S&P Hizmet PMI (Final) Ekim - 55,2
5Kasim 18:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Ekim 51,0 50,0
5Kasim 18:00 ABD Odenen Fiyatlar Ekim - 69,4
5Kasim 18:00 ABD Yeni Siparisler Ekim - 50,4
5 Kasim 18:00 ABD istihdam Ekim - 47,2
6 Kasim 02:30 Japonya Calisan Maaglari (Nakit, Yillik) Eylul %2,0 %1,3
6 Kasim 03:30 Japonya Hizmet PMI (Final) Ekim - 52,4
6 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Eylul 0,3% 0,1%
6 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Eylul 1% 1,0%
6 Kasim 16:30 ABD Tarim Digi Verimlilik (Oncii) 3¢ - 3,3%
6 Kasim 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 1Kasim - -
6 Kasim 18:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Final) Eylul - -
6 Kasim 21:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi
7 Kasim 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Eylal 2,6% 2,3%
7 Kasim 06:00 Cin Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ekim - 90,45
7 Kasim 06:00 Cin ihracatlar (Yillik) Ekim 3,8% 8,3%
7 Kasim 06:00 Cin ithalatlar (Yillik) Ekim 2,9% 7,4%
7 Kasim 11:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi
7 Kasim 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi
7 Kasim 16:30 ABD Tarim Digt istihdam Ekim - -
7 Kasim 16:30 ABD issizlik Orani Ekim - -
7 Kasim 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ekim - -
7 Kasim 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ekim - -
7 Kasim 17:30 Turkiye Hazine Nakit Biitge Dengesi (milyar TL) Ekim - -359,9
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Hissiyati (Onci) Kasim 54 53,6
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Oncii) Kasim - 58,6
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Kasim - 50,3
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Kasim - 4,6%
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Kasim - 3,9%
7 Kasim 23:00 ABD Fed Uyesi Miran'in Konusmasi
7 Kasim 23:00 ABD Tuketici Kredileri (milyar dolar) Eylul - 0,363

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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